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ลักษณะธุรกิจ : 
ประกอบธุรกิจถือหุน้ในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจหลักในการใหบ้ริการขนส่งสินคา้ข้ามพรมแดน (Cross-Border 

Transportation Carrier) ระหว่างประเทศไทยและประเทศในกลุ่มเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ (ไทย ลาว เมียนมาร ์กัมพูชา เวียดนาม มาเลเซีย 

สิงคโปร)์ ฮ่องกง และจีนที่มีการเชื่อมต่อพรมแดนทางถนนและรางรถไฟ รวมถึงการขนส่งสินคา้บนเสน้ทางที่เชื่อมไปยังทวีปยโุรป โดยบริษัทมี

สถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทบริษัท ไวส ์โลจิสติกส ์จ  ากัด (มหาชน) (WICE) ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์โดย ETL ใหบ้ริการ

ขนสง่สินคา้ผ่านตูค้อนเทนเนอร ์เชน่ สินคา้อิเล็กทรอนิกส ์อาหารและเครือ่งดื่ม อปุกรณโ์ซลารเ์ซลล ์ 

โครงสร้างรายได้ของบริษัท 

รายการ 
ส าหรับปีสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 

งวด 6 เดือนสิน้สุดวันที ่ 
30 มิถุนายน 

2563 2564 2565 2565 2566 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 939.04 99.78 1,855.71 99.40 1,477.30 99.74 689.73 98.22 646.18 99.50 
รายไดอ้ื่น 2.04 0.22 11.19 0.60 3.88 0.26 12.51 1.78 3.25 0.50 
รวมรายได ้ 941.09 100.00 1,866.90 100.00 1,481.18 100.00 702.24 100.00 649.43 100.00 

 

Source: ETL 

 

 

บริษัท ยูโรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จ ากัด (มหาชน) (ETL) 
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โครงสร้างการถือหุน้ 

 

                Source: ETL 
 

เส้นทางการใหบ้ริการ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                Source: ETL 
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ความเหน็ของเรา :  

ธุรกิจผูใ้หบ้รกิารขนสง่สินคา้มีผูป้ระกอบการและผูป้ระกอบการที่เก่ียวเน่ืองจ านวนมากในตลาด เชน่ ผูใ้หบ้รกิารโลจิสติกสร์ะหวา่งประเทศ 
ผูป้ระกอบธุรกิจขนสง่ตอ่เน่ืองหลายรูปแบบ ซึง่มีการขยายธุรกิจครอบคลมุในส่วนของการใหบ้ริการขนส่งสินคา้ทางถนนและทางรางดว้ย ท าให้
ธุรกิจนีมี้การแข่งขนัสงู ขณะเดียวกนั บรษัิทมีความไดเ้ปรยีบจากเครอืข่ายและเสน้ทางการใหบ้ริการที่ครอบคลมุ ไม่ว่าจะเป็นในส่วนทางบกของ
บริษัทเองที่มีบริษัทย่อยและบริษัทร่วมเป็นผูด้แูลประสานงาน มีศนูยร์วมสินคา้ (Hub) ตัง้อยู่ในเสน้ทางประเทศที่ส  าคญั ไดแ้ก่ ไทย มาเลเซีย 
เวียดนาม และจีน นอกจากนีบ้รษัิทแมเ่ป็นผูใ้หบ้ริการขนส่งสินคา้ทางอากาศและทางน า้ โดยในปี 2564 บริษัทพฒันาการใหบ้ริการขนส่งสินคา้
รูปแบบใหม่ผ่านทางรถไฟลาว-จีน เพื่อความรวดเร็วในการขนส่งใหก้ับลูกคา้และเป็นอีกทางเลือกที่ช่วยลดปัญหาการจราจรที่หนาแน่นของ
ปรมิาณสินคา้หนา้ดา่นศลุกากร ซึง่ไดร้บัการตอบรบัเป็นอย่างดี ดังนัน้การระดมตามวตัถปุระสงคเ์พื่อขยายและสรา้งการเติบโตใหแ้ก่ธุรกิจจึงมี
ความเหมาะสม 

ในระยะสัน้ คาดวา่รายไดช้ะลอตวั จากภาวะเศรษฐกิจในปัจจบุนัที่ความตอ้งการสินคา้หดตวัลง ท าใหอ้ปุสงคก์ารขนสง่สินคา้ลดลงตามไป
ดว้ย ซึง่ใน 1H66 ประเทศไทยมีมลูคา่การคา้ระหวา่งประเทศ -2.91% YoY อยา่งไรก็ตามคา่ระวางเรอืที่เริม่ปรบัตวัเพ่ิมขึน้ จะชว่ยหนนุอปุสงคก์าร
ขนส่งทางบก ขณะที่ระยะยาว รายไดจ้ะเติบโตต่อเน่ืองตามภาวะเศรษฐกิจและการคา้ที่ดีขึน้ รวมทัง้การขยายฐานลูกคา้และการใหบ้ริการ
เพ่ิมเติม ซึง่บรษัิทมีแผนในการขยายฐานลกูคา้ไปยงักมัพชูา และขยายเสน้ทางใหบ้รกิารไปประเทศอ่ืนในเอเชียและยโุรป 

อตัราก าไรขัน้ตน้และอตัราก าไรสทุธิในปี 66 ปรบัตวัสงูขึน้ เน่ืองจากบริษัทบริหารจดัการตน้ทนุไดมี้ประสิทธิภาพมากขึน้ โดยมีมาตรการ
จดัการและบรหิารรถเที่ยวเปลา่ที่ดีขึน้ ท  าใหต้น้ทนุการใหบ้รกิารลดลง ซึง่ตน้ทนุดงักล่าวเป็นตน้ทนุหลกัของบริษัท ประกอบกับค่าใชจ้่ายที่ลดลง
ช่วยหนนุอตัราก าไรในระยะสัน้ ขณะที่ระยะยาว หากบริษัทสามารถควบคมุตน้ทนุไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพต่อเน่ือง รวมทัง้รายไดเ้ติบโตขึน้จาก
ภาวะเศรษฐกิจที่กลบัมาขยายตวัไดด้ี อตัราก าไรจะขยายตวัขึน้ในอนาคต 

ปัจจยัที่ตอ้งติดตามตอ่ : 1) การด ารงอตัราสว่นทางการเงิน 2) โครงการ One belt, One road ของจีน 
ความเสี่ยง : 1) การแข่งขันที่สูง 2) ตน้ทนุราคาน า้มนั 3) ตน้ทนุค่าขนส่งประเภทต่างๆ 4) ภาวะเศรษฐกิจโลก จากการประเมินมูลค่า

เบือ้งต้นด้วย PER เฉล่ียของผู้ประกอบธุรกิจใกล้เคียงกันที ่18.04 เทา่ ได้มูลค่าเหมาะสม 1.85 บาท    
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รายละเอียดการเสนอขายหุ้น 

มลูคา่ที่ตราไวต้อ่หุน้ (Par) 0.50 บาท 
จ านวนหุน้ที่เสนอขาย (IPO) 171.87 ลา้นหุน้ (รอ้ยละ 27.72 ของหุน้สามัญที่ออกและเรียกช าระทัง้หมด ภายหลังการเสนอ

ขาย) 
ทนุจดทะเบียน 310 ลา้นบาท (620 ลา้นหุน้) 
ราคาเสนอขาย 1.68 บาท 
วนัเริม่ซือ้ขาย 1 พ.ย. 2023 
ตลาดรอง ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย (SET) (SERVICE/TRANS) 
วนัที่เสนอขาย 24 - 26 ต.ค. 2023 
ที่ปรกึษาทางการเงนิ บรษัิท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอร ีจ  ากดั 
วตัถปุระสงคก์ารใชเ้งินเพ่ิมทนุ 1) ใชเ้ป็นเงินลงทนุในระบบการบรหิารจดัการการขนสง่ 

2) ใชส้  าหรบัการลงทนุในยานพาหนะ 
3) ใชส้  าหรบัการลงทนุในตูค้อนเทนเนอร ์
4) ใชส้  าหรบัการลงทนุในลานตูค้อนเทนเนอร ์
5) ช าระคืนเจา้หนีค้า่ซือ้กิจการ 
6) ช าระคืนเงินกูย้ืมใหก้บัสถาบนัการเงิน 
7) ใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินกิจการ 

นโยบายการจา่ยเงินปันผล บริษัทฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลในอัตราไม่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 30 ของก าไรสุทธิตามงบการเงิน
เฉพาะกิจการหลังหักภาษีเงินได้นิติบุคคลและการจัดสรรทุนส  ารองต่างๆ ทุกประเภทตามที่
กฎหมายและบรษัิท ก าหนดไวใ้นแตล่ะปี โดยอตัราการจา่ยเงินปันผลดงักลา่วอาจเปลี่ยนแปลงไป
จากที่ก  าหนดไว ้ทัง้นี ้ขึน้อยู่กับผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน สภาพคล่อง ความจ าเป็นใน
การลงทนุ การลงทนุเพิ่มเติม การขยายธุรกิจ การส ารองเงินไวเ้พื่อจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืม หรือเป็น
เงินทนุหมนุเวียนภายในบรษัิท เงื่อนไขและขอ้จ ากดัตามที่ก  าหนดไวใ้นสญัญากูย้ืมเงิน และปัจจยั
อ่ืนๆ ที่เก่ียวข้องในการบริหารงานตามที่คณะกรรมการบริษัท และ/หรือ ผู้ถือหุ้นของบริษัท
เห็นสมควร 

 

Source: ETL 
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ส ำนกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จ ำกดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนอื แขวงสลีม เขตบางรกั กรงุเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบันีไ้ม่ถอืวา่เป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลกัทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชนแ์กบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  

ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิตอ่ความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับนี ้ การน าไปซึง่ขอ้มลล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยล่ในรายงานฉบับน้ี 
เป็นการน าไปใชโ้ดยผลใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดลุยพนิจิของผลใ้ชแ้ตผ่ลเ้ดยีว 
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1 พฤศจกิำยน 2566 

หุน้ใหม่เข้าตลาด  

 
โครงสร้างผู้ถือหุ้นใหญ่ 
 

 ก่อน IPO หลัง IPO  
1.บรษัิท ไวส ์โลจิสติกส ์จ ากดั (มหาชน) 51.00% 36.86% 
2.Noya Holding Company Limited 22.05% 15.94% 
3.นายลี ยิค เชร ์ 17.97% 12.99% 
4.นางสาวกฤชวรรณ ซือ้เจรญิชยั 8.98% 6.49% 
5.นายชเูดช คงสนุธร 0.00002% 0.00001% 
รวมผู้ถือหุน้เดิม 100.00% 72.28% 
หุน้ IPO - 27.72% 
รวม  100.00% 100.00% 

Source: ETL 

 
ข้อมูลทางการเงิน 
 

 2020 2021 2022 1H/2023 (6M) 

รายไดร้วม (ลา้นบาท) 939.04 1855.71 1477.30 646.18 

ก าไรสทุธิ (ลา้นบาท) 72.70 117.01 50.07 31.87 

FD EPS (บาท) 0.12 0.19 0.08 0.05 

FD BV (บาท)  0.19  0.59 0.66 0.68 

Source: ETL 
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